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Grundsatze liber die Ausfiihrung von Auftragen in Finanzinstrumenten

Die Ausfiihrungsgrundsatze fiur Geschafte mit Finanzinstrumenten regeln die Abwicklung von
Wertpapierauftragen. Dabei verpflichtet das Wertpapierhandelsgesetz alle an der Orderausfiihrung
beteiligten Unternehmen dazu, die Abwicklung im Sinne des Kunden durchzufihren.

Die AnCeKa AG sieht sich dem Grundsatz der unabhangigen Vermdgensverwaltung verpflichtet.
Dieser Grundsatz setzt uneingeschrankte Neutralitat gegentiber allen Partnern in der Finanzindustrie
voraus. DemgemaR erhalt die AnCeKa AG von Kunden mit Vermdgensverwaltungsvertrag keinerlei
Provisionen fiir den Vertrieb oder den Bestand von Wertpapieren, sondern wird von den Kunden
ausschlieBlich durch die jeweils individuell vereinbarte Verglitung entlohnt.

Die AnCeKa AG leitet alle Auftrage zur Ausfiihrung an Dritte weiter. Somit gelten fir die Ausfiihrung
der Kundenauftrage die Ausfihrungsgrundsatze der ausfiihrenden Einrichtungen, z.B. der
Depotbanken oder sonstiger ausfiihrenden Stellen. Die vorliegenden ,,Grundséatze liber die
Ausfiihrung von Auftrdgen in Finanzinstrumenten” gelten fir folgende Dienstleistungen:

Im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung treffen wir unter Einhaltung der im Vermogens-
verwaltungsvertrag vereinbarten Anlagerichtlinien Verfligungen liber Finanzinstrumente, die zum
verwalten Vermogen gehdren, insbesondere Kaufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten
(nachfolgend kurz ,Verfigungen” genannt).

1 Best Execution-Verpflichtung

Als Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind wir verpflichtet, unsere Dienstleistungen im
bestmdglichen Interesse unserer Kunden zu erbringen. Dazu haben wir, wenn wir Verfligungen
erteilen oder Kundenauftrage weiterleiten, alle hinreichenden MalBnahmen zu treffen, um fiir unsere
Kunden das bestmogliche Ergebnis zu erzielen.

2 Auswahl der ausfiihrenden Einrichtungen

Um der Best Execution-Verpflichtung nachzukommen, wahlen wir die ausfiihrenden Einrichtungen so
aus, dass deren Ausfiihrungsgrundsatze die bestmogliche Auftragsausfiihrung gewahrleisten,
insbesondere das bestmogliche Ergebnis flir unsere Kunden erreicht wird. Das bestmdgliche Ergebnis
orientiert sich am Gesamtentgelt, das sich aus dem Preis fiir das Finanzinstrument sowie samtlichen
mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten, einschlief3lich der Gebiihren und Entgelte des
Ausfiihrungsplatzes, der Kosten fiir Clearing und Abwicklung sowie allen sonstigen Gebiihren, ergibt.

Vor der Auswahl lassen wir uns die Ausfiihrungsgrundsatze der ausfiihrenden Einrichtungen
aushandigen, prifen diese und vergleichen die Konditionen. Unsere Kriterien fiir die Auswahl sind:



J Preise der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise)

J Gesamtkosten der Auftragsabwicklung

J Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung

. Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung

J Praktikabilitat elektronischer Abwicklungsplattformen

Wahrend der laufenden Geschaftsbeziehung Giberwachen wir, ob die ausfiihrenden Einrichtungen die
Auftrage im Einklang mit ihren Ausfiihrungsgrundsatzen ausfithren. Einmal jahrlich Giberprifen wir
die Ausfiihrungsgrundsatze der ausfiihrenden Einrichtungen auf Einhaltung der o.g. Kriterien und
wiirden bei Bedarf Anderungen an der Auswahl vornehmen.

Der Kunde kann Weisungen erteilen, wie und an welchen Ausfiihrungsplatzen seine Auftrage
ausgefiihrt werden sollen. Kundenweisungen gehen diesen Ausfiihrungsgrundsatzen grundsatzlich
vor.

Blockorders sind von mehreren Kunden gebiindelte Auftrage, die Kosten- und Abwicklungsvorteile
ermoglichen. Wir sind verpflichtet darauf hinzuweisen, dass Blockorders dazu fiihren konnen, dass
die Ausfilhrungsgrundséatze nicht oder nur eingeschrankt zum Tragen kommen kénnen. Dies ist z.B.
der Fall, wenn eine Blockorder in mehreren Tranchen mit verschiedenen Kursen ausgefiihrt wird. Die
Information der Kunden zu dieser Thematik erfolgt im Vermoégensverwaltungsvertrag.

Die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen an Investmentfonds nach Maligabe des
Investmentgesetzes unterliegt nicht den gesetzlichen Regelungen zur bestmoglichen Ausfiihrung von
Kundenauftragen. Weitere Einzelheiten hierzu richten sich nach den jeweiligen Vereinbarungen mit
der Depotbank und werden lhnen auf Wunsch gerne personlich erlautert.

Die AnCeKa AG hat fiir die Wertpapiertransaktionen folgende Depotbanken selektiert. Diese sind
gemessen am Handelsvolumen in absteigender Reihenfolge aufgezahlt (Stand: 12-2020):

1. DAB BNP Paribas
2. V-Bank
3. UBS Deutschland

4. Sankt Galler Kantonalbank

Weitere Einzelheiten zu den fiinf wichtigsten Ausfiihrungsplatzen (gemal der Delegierten
Verordnung (EU) 20177576) finden Sie auf unserer Homepage.



